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Эффективность разработки и практической реализации мер по 
стимулированию инновационных процессов в сельском хозяйстве 
предопределяется главным образом результативностью научных 
исследований и их взаимосвязи с производством. К настоящему времени в 
Республике Беларусь сформирована целостная и эффективная система мер, 
способная обеспечивать и поддерживать инновационное развитие АПК. 

Сегодня передовые технологии используются практически во всех 
видах хозяйственной деятельности, существует острая необходимость 
производства большего количества продукции с меньшими затратами. 
Кроме автоматизации бухгалтерского учета эффективность организаций 
АПК можно повысить при помощи внедрения различного рода цифровых 
технологий. Они способны нарастить конкурентоустойчивость компаний 
на внешнем и внутреннем рынках, уменьшить затратность, привлечь 
национальных и зарубежных инвесторов. 
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Аннотация: В отличие от залога долей в уставном фонде ООО залог акций 
является более эффективным способом защиты прав кредиторов. Однако 
он требует значительно больших временных затрат на свое оформление, а 
также обусловлен рядом иных обстоятельств, в той или иной мере 
влияющих на его эффективность. 
Summary: Unlike the pledge of shares in the authorized capital of an LLC, the 
pledge of shares is a more effective way to protect the rights of creditors. How-
ever, it requires significantly more time for its design, and is also due to a num-
ber of other circumstances that affect its effectiveness to one degree or another. 

 

Одним из распространенных способов обеспечения обязательств 
является залог акций хозяйственных обществ (ОАО, ЗАО). Им могут 
обеспечивать обязательства заемщиков и кредитополучателей по возврату 
денежных средств, обязательства покупателей по уплате покупной цены, 
заказчиков в строительстве по оплате выполненных работ и т.д. Иногда 
акции выступают предметом залога в обеспечение обязательств самого 
акционерного общества перед кредиторами, когда залогодателем 
выступает мажоритарный акционер, т.к. законодательство допускает 
предоставление такого вида обеспечения обязательств третьим лицом [1] . 

При работе с залогом акций необходимо принимать во внимание 
следующие особенности. 

1. Обязательная регистрация договора залога акций 
Договор залога акций, как и любая сделка с ценными бумагами на 

неорганизованном рынке, подлежит обязательной регистрации брокером 
или депозитарием [2,3]. Только в момент регистрации у залогодержателя 
возникнет право залога. Несоблюдение требования о регистрации влечет 
недействительность такого договора залога. 

2. Блокировка акций на счете «депо» залогодателя 
Помимо регистрации договора залога у брокера или депозитария 

заложенные акции должны быть заблокированы на счете "депо" 
залогодателя [4]. Следует отметить, что поручение "депо" для блокировки 
вправе предоставить депозитарию только залогодатель. Соответственно 
необходимо удостовериться, что залогодатель принял меры по 
блокировке акций. В противном случае залогодержатель не может быть 
уверен в том, что акции не выбудут тем или иным способом из 
собственности залогодателя и не будут списаны с его счета "депо". 

С учетом вышеуказанного в отличие от иного имущества не могут 
рассматриваться как находящиеся в залоге у продавца акции при продаже 
их в кредит или рассрочку. К тому же заложенные акции не подлежат 
регистрации в реестре движимого имущества, обремененного залогом [5]. 

3. Соглашения о внесудебном обращении взыскания в отношении 
заложенных акций. 

Согласно общему правилу требования залогодержателя (кредитора) 
удовлетворяются из стоимости заложенного имущества по решению суда. 
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Вместе с тем удовлетворение требования залогодержателя за счет 
заложенного имущества без обращения в суд допускается на основании 
нотариально удостоверенного соглашения залогодержателя с 
залогодателем, заключенного до либо после возникновения 
установленных законодательством оснований для обращения взыскания 
на заложенное имущество [6]. В связи с этим, на практике часто 
одновременно с заключением договора о залоге акций стороны 
заключают и соглашение о внесудебном обращении взыскания. Особенно 
это актуально для акций ОАО. В случае же с акциями ЗАО встает вопрос 
о том, относимы ли они к ограниченно оборотоспособному имуществу. В 
частности, исходя из того, что они не могут свободно отчуждаться 
неограниченному кругу лиц, без соблюдения прав преимущественной 
покупки, а также, если это предусмотрено уставом, не могут переходить к 
наследникам граждан или правопреемникам юридических лиц без 
согласия общего собрания акционеров,  т.к. такое имущество не может 
выступать предметом соглашений о внесудебном обращении взыскания. 

Вместе с тем законодательство Республики Беларусь прямо 
предусматривает возможность внесудебного обращения взыскания на 
любые акции без указания каких-либо исключений для ЗАО. В частности, 
при обращении взыскания на заложенные ценные бумаги (к которым 
относятся акции) их перевод осуществляется депозитарием, в том числе в 
соответствии с договором залогодержателя с залогодателем . 

4. Процедура обращения взыскания на заложенные акции 
После того как на основании судебного решения начато исполнительное 

производство (в случае отсутствия соглашения о внесудебном обращении 
взыскания) или имел место факт ненадлежащего исполнения или неисполнения 
обязательств залогодателем (если такое соглашение заключалось), 
залогодержатель вправе обратить взыскание на предмет залога. Однако сама 
процедура обращения взыскания на заложенные акции значительно разнится в 
зависимости от того, кто являлся их эмитентом: ЗАО или ОАО. 

В случае ЗАО необходимо соблюсти определенную процедуру, 
связанную с ограниченным обращением его акций. В частности, до 
реализации заложенных акций третьим лицам на торгах они должны быть 
предложены к приобретению в следующем порядке: другим акционерам, 
которые обладают правом преимущественной покупки; самому ЗАО, 
которое вправе или выкупить заложенные акции самостоятельно, или 
предложить их к покупке определенному самим ЗАО третьему лицу. 
Такой выкуп должен осуществляться по цене не ниже цены, 
предложенной акционерам ЗАО. Стоит отметить, что такие решения 
должны приниматься только общим собранием акционеров; если 
предложенные к реализации акции не могут быть приобретены 
акционерами, и (или) ЗАО, и (или) третьим лицом, определенным ЗАО, в 
полном объеме, с продавцом может быть достигнуто соглашение о 
частичной продаже предложенных к реализации акций. Для 
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залогодержателей в некоторых случаях крайне невыгодно соглашаться на 
такую продажу. В частности, исходя из природы акций (как ОАО, так и 
ЗАО) их владельцы вправе в первую очередь получать дивиденды и 
управлять обществом посредством участия в общем собрании акционеров. 

В связи с этим очевидно, что в случае залога простых (обыкновенных) 
акций ЗАО они могут быть значительно более экономически интересны 
залогодержателю в количестве, достаточном для возможности принятия 
или блокировки тех или иных решений, т.е. в следующих размерах: 

- 25 % + 1 акция, что необходимо для блокировки решений о внесении 
изменений и (или) дополнений в устав ЗАО, об увеличении или 
уменьшении его уставного фонда, о реорганизации и ликвидации этого 
общества, о приобретении ЗАО размещенных им акций; 

- 50 % + 1 акция, что необходимо для принятия большинства решений 
по повестке дня; 

- 75 % + 1 акция, что необходимо для принятия решений по любым 
вопросам повестки дня, кроме вопроса об увеличении уставного фонда 
ЗАО за счет средств его акционеров. 

Иными словами, обладатель такого пакета акций имеет фактическую 
возможность управлять самостоятельно ЗАО в большинстве случаев без 
учета мнения других акционеров (или, по крайней мере, блокировать 
ключевые решения при пакете 25 % + 1 акция). Соответственно это 
сказывается и на стоимости данного пакета, поскольку как единое целое он 
является наиболее экономически эффективным активом. В свою очередь, 
размытие такого пакета тем или иным способом ведет к утрате возможности 
единоличного контроля над ЗАО (или возможности блокировки ключевых 
решений). Следовательно, в случае залога контрольного (блокирующего) 
пакета крайне невыгоден случай продажи части акций из него. 

Таким образом, наиболее экономически эффективным предметом 
залога являются акции ОАО, т.к. они впоследствии могут быть легко 
проданы с торгов в судебном или во внесудебном порядке. В свою очередь, 
акции ЗАО менее удобный предмет залога, особенно если они 
предоставляются в рамках контрольного (блокирующего) пакета. Это 
связано с тем, что их реализация осложнена необходимостью предложения 
их к покупке другим акционерам или ЗАО (или третьему лицу, 
определенному ЗАО), а также с риском размытия единого пакета акций в 
случае их частичной продажи. 
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